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Halka Arz Nedir?

Halka arz, bir sirketin paylarini halka agarak borsada islem gérmesi icin yapilan genel
cagriyt ve bu cagrinin devaminda gergeklestirilen sirket paylarinin satisini ifade
etmektedir.

Halka Arz Son Donemde Neden Onem Kazandi?

Halka arz, mevcut ekonomik konjonktirde, krediye ulagsimin kisith olmasi, kredi
maliyetlerinin ylksek olmasi, enflasyonist déonem nedeniyle artan maliyetlerin
finansmaninin saglanmasi ve yatirnmcilar agisindan da mevduat faizinden daha yuiksek
getiri beklentisi gibi sebeplerle hem sirketler hem de yatinmcilar tarafindan yuksek ilgi
gérmektedir. Halka arz paylari halka arz edilen sirketlerin kurumsallagsmasini saglamakta,
sirketin taninirhgini ve kredibilitesini de artirmaktir.

Sirket paylarinin Borsa Istanbul'da islem goérmesi ile paylar likit hale gelmekte, banka
kredisi kullaniminda likit bir varlik olarak teminat olarak kabul edildiginden ipotek, sahsi
kefalet verilmesi gibi surecleri bertaraf etmekte, finansmana hizli ulagim imkani
vermektedir.

Ayrica, halka arz sonrasi dénemde, sirketin finansman ihtiyacinin sermaye artinmlari
suretiyle karsilanabilmesi saglanmaktadir. Finansal agidan en 6nemli katkilarindan birisi de
sirket sahiplerinin halka arz sonrasi dénemde, paylarini Borsa istanbul’da satmak suretiyle,
hizli bir sekilde nakde ulasma imkanina kavusmasidir.




Halka Arz Sirketiniz i¢cin En lyi B ODEN

Yontem mi?

Halka arz sonrasi sirket halka acik bir
sirket haline doénugecegi ve artik halka
kapali  bir sirketi yodnettiginiz  gibi
yonetemeyecegdiniz icin halka arza karar
vermeden oOnce uzun vadeli olarak
artilarini, eksilerini degerlendirmeniz ve
diger finansman yontemleri ile

karsilastirmaniz 6nemlidir.

Halka arz alternatifinde, toplam halka arz
buyukligunun yaklasik % 5-6'sI oraninda
(tek seferlik) bir maliyete katlanmak
gerekmektedir.  Olusturulan  imtiyazl
paylarla, sirketin yénetim haklari da
mevcut hissedarlarda kalmaya devam
edebilecek olsa da halka arz sonrasi
donemde, bir takim kamuya acgiklama
zorunluluklari s6z konusu olacak, finansal
tablolar bagmsiz denetim firmalari
tarafindan denetlenecek, iligkili taraflarla
yapilabilecek islemler bazi kriterlere tabi

olacaktir.
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Sirketinizin Finansallan
Halka Arza Uygun mu?

Halka arz i¢cin bazi finansal buyukluk sartlari bulunmakta olup, bu finansal

buyukltkler enflasyon muhasebesi uyarinca hazirlanmis TFRS finansal tablolar

Uzerinden dederlendirilecek ve kriterlerin tamaminin saglanmasi gerekecektir.

e Asgari sermaye tutarinin 100.000.000 TL
olmasi gerekmektedir. Sermaye tutari
icerisinde maddi duran varlik deger artig
fonu, stok affindan gelen kalemler gibi
tutarlarin bulunmamasi gerekmektedir.

Kriterler Aktif Toplam Hasilat
2023 1.500.000 TL 750.000.000 TL
2022 450.000.000 TL 270.000.000 TL

e iliskili  taraflardan ticari

olmayan mahiyetteki
alacaklarin, son finansal
tablolar itibariyla aktif
toplaminin %10°unu ve toplam
alacaklarin %20'sini
gecmemesi  gerekmektedir.
(Céziim onerileri
bulunmaktadir.)

istisnasi s6z konusu olsa da
son 2 yil igcinde net dénem
kari elde edilmig olmasi
gerekecektir.



Sirketinizin Finansallan
Halka Arza Uygun mu?

e Sermaye Piyasasi Kurulu ilk kez e Sirketlerin, enflasyon muhasebesi uyarinca

halka arz olacak sirketler igin hazirlanmig ve 6zel bagimsiz denetimden
aranilan  finansal  bayUkldk gecmig TFRS finansal tablolarinda net satig
kriterlerinde  bazi  faaliyet hasilatinin faaliyetlerine gére kirihmini
alanlarindaki  girketler igin gostermeleri zorunludur.

indirim uygulanmustir.

e Sirketiniz bu kriterleri sagliyorsa . i
. ) o Kriterler Aktif Toplam Hasilat
halka arz oOncesinde ilgili
tabloda yer alan finansal
ot , 2023 450.000.000 TL | 270.000.000 TL
payukltk  sartlarinin  yerine
getirilmesi gerekmektedir.
2022 300.000.000 TL 180.000.000 TL

Peki bunlar hangi sirketler ?



Sirketiniz indirime Tabi Sirketlerden mi?

* Yenilenebilir enerji sektériinde faaliyet gdsteren ve son 2 yillik hasilatinin en az %75'ini yenilenebilir
enetji Uretimi satisindan elde eden,

» Petrokimya sektoriinde lisansh sekilde uUretim yapan ve son 2 vyilik hasllatinin en az %75'ini
petrokimya Uretimi satisindan elde eden,

e Savunma sanayinde faaliyet gosteren veya sdz konusu sektére bilgi ve iletisim teknolojileri ve
yazilm alaninda hizmet veren, son 2 yilik hasilatinin en az %75'ini savunma sanayine yoénelik
uretim/hizmet satisindan elde eden,

» Tarim sektoriinde faaliyet gésteren ve son 2 yillik finansal hasilatinin en az %75'ini tarimsal Gretim
sonucu elde edilen islenmemis ham tirtin satisindan elde eden,

* Yesil ve dijital déntisiimii destekleyerek ileri teknolojiye dayali yuksek katma deger Ureten yenilikgi
ve dl¢eklenebilir bir is modeline sahip oldugu bir kamu otoritesi tarafindan belgelendirilen

Sirketlerden asagida sayilan kriterlerden en az ikisini saglayanlar:

O

Teknoloji Geligtirme Bolgelerinden birinden kabul almak ve faaliyetlerine devam etmek,

o

Bakanlik onayl aktif Ar-ge Merkezi'ne sahip olmak,

o

Son 5 yil icerisinde gecerli patente sahip olmak,

(e}

Son 5 yil igerisinde Ar-ge, Ur-ge ve inovasyon Destegi kapsaminda destek almak,

O

Son 5 yil igerisinde baglamig veya tamamlanmig kamu destekli Ar-ge projesine sahip olmak.



Sirketinizde Halka Arz Oncesi Bir
Yapilandirma lhtiyaci Bulunuyor mu?

Halka arz icin gerekli finansal esikleri
saglamak ve halka arz igin girketinizi daha
uygun hale getirmek icin eger bir sirketler
grubunun parcasl iseniz, bu sgirketler
arasinda birlesme, devralma veya varlik
devri gibi 6n calismalar yapmayi

degerlendirebilirsiniz.



Halka Acik Bir Sirketi YOnetmeye
Hazir misiniz?

Halka acik sirketlerin  Sermaye Piyasasi Mevzuatindan kaynakli  birgok ydkimlulagu
bulunmakta olup, bunlar Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan siki sekilde denetlenmektedir.
Bu yukUmluluklerden bazilart:

o Sirketlerin bagimsiz denetime tabi e Sirket  bUnyesinde  yatirnmci
olmasi. iligkileri bAIUMU kurulmasi.

e Finansal  tablolarin,  sirketin mali . .
e En az iki bagimsiz yonetim kurulu

durumunda  ortaya lkan  6nemli .. :
Y § uyesi atanmasi da dahil olmak

herhangi bir degisiklik veya gelismenin
. J . g§ . .y I _ Uzere sirket yonetiminin kurumsal

ve sirket ile iligkili bilgi ve belgelerin . xe . ,
yonetim lIlkelerine uygun sekilde

Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda N :
yuruttlmesi.

ilan edilmesi.
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Bagimsiz Denetim Raporu Aldiniz mi?

Paylarini halka arz etmek isteyen sirketlerin finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yetkilendirilimis bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan denetlenmesi gerekmektedir.
Bu sebeple sirketlerin halka arza hazirlik strecinde finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim
raporu almalari gerekmektedir.

e Siz de Sermaye Piyasasi Kurulu e Akredite bagimsiz denetim sirketlerinin
tarafindan yetkilendirilmis bir bagimsiz sinirh  sayida olmasi ve piyasadaki
denetim sirketinden bagimsiz denetim halka arz talep yogunlugu
raporunuzu aldiniz mi? Halka arzin son disunuldiguinde, badimsiz  denetim
zamanlarda Tarkiye'de cok raporu almaniz uzun ve maliyetli bir
yayginlasmasi ile birlikte, akredite sUrece donusebilir. Bu sebeple, akredite
lbagimsiz denetim sirketleri lbagimsiz denetim sirketleri ile s6z konusu
blinyesinde ciddi bir halka arz rapor icin gbérisme yapmaniz faydall
yogunlugu séz konusudur. olacaktrr.

Bagimsiz denetim sirketi secerken, halka arzlarda tecrdbe sahibi, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun uygulamasini, dikkat ettigi hususlar iyi bilen bir bagimsiz denetim sirketini
tercih etmeniz, halka arz strecinize hiz ve kolaylik kazandirabilecektir.



Gayrimenkul Degerleme Sirketi
ile Anlastiniz mi?

Paylarini halka arz etmek isteyen sirketlerin finansal tablolarinda
degerlemeye konu olabilecek gayrimenkuller bulunabilmektedir.
Aktif  buyuklugu  sartlarinin saglanmasi,  sirketin  aktif
buyukliginiin ylukselmesi ve daha gug¢li bir finansal yapi
olusturulmasi icin, sirketinizin mulkiyetinde bulunan
gayrimenkulleri yeniden degerlemeye tabi tutma segenegini
dusunebilir ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis
sirketlerden degerleme hizmeti alabilirsiniz.




Araci Kurum Sec¢tiniz mi?

Halk arz edilecek sirketin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yetkilendirilmisg bir araci kurum ile anlagsmasi gerekmektedir.

Araci kurum halka arz edilecek sirket paylarinin fiyatinin
hesaplanmasi ve paylarin satig surecinde sirkete hizmet
saglamaktadir.

Aracl kurumlar da tipki bagimsiz denetim sirketlerinde oldugu
gibi halka arz iglemleri ile olduk¢ca yogun olabilmektedir.

Uygulamada bazi araci kuruluglar halka arz buayuaklagu belli
meblaglarin altindaki islemlere aracilik etmeyebilmektedir.
Bu sebeple, Sermaye Piyasasl tarafindan yetkilendiriimis
aracl kurumlar ile halka arz éncesinde gérusmeniz oldukca
faydall olacaktir.



Halka Arzda Sirketinize Hukuki Destek
Saglayacak bir Hukukgu ile Anlagtiniz mi?

Halka arz sureclerinde, sirketler
streci basindan sonuna kendi
adlarina ydnetecek bir hukukcu
secimini  atlamaktadir.  Ancak
hukukcgulara halk arz surecinin
basindan sonuna 6nemli
ihtiyaclar ve roller diismektedir.

Araci kuruluglar ile girketinizin arasinda yapilacak
sozlesmenin  hazirlanmasi  ve  incelenmesi
strecinde hukukculara intiyagc bulunmaktadir. lyi
kurgulanmisg, sirketinizin lehine olacak korumalari
ve hukumleri iceren bir aracilik sézlesmesi gerek
halka arz gerekse herhangi bir uyusmazlik halinde
sirketiniz icin olduk¢ca 6nem arz etmektedir.

Hukuk burosu bunyesinde Sermaye Piyasasi Kurulu ile iligkileri
yurutecek bir stre¢c ydnetimi uzmaninin olmasi suregte size buyuk

kolaylik saglayacaktir.



Halka Arzda Sirketinize Hukuki Destek
Saglayacak bir Hukukgu ile Anlagtiniz mi?

Halka arza hazirlik, izahname hazirlanmasi ve basvuru sureclerinde gerekli belgelerin
hazirlanmasi ve surecin yuratilmesinde hukukgularin ciddi bir rolt bulunmaktadir.
Hukukcularin halka arz strecindeki gerceklestirdigi islerden bazilari su sekildedir:

e Sirketinizin ana sézlegsmesinin Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun hale
getirilmesi,

e Sirket yapisi ve belgeleri Uzerinde hukuki inceleme ¢alismasi yapilarak
sirketin halka arza uygunlugunun degerlendiriimesi,

 Sirket belgelerinin Sermaye Piyasasi Mevzuatina uyumliu hale getirilmesi,

 [zahname hazirlanmasi ve izahnamenin ekinde yer alacak bagimsiz hukukgu

raporunun hazirlanmasi.

Siz de iyi yonetilen bir halka arz iglemi gerceklestirmek istiyorsaniz, 6ncelikle bir hukukcgu
ile anlagarak halka arz suresi igin dogru bir baslangig yapabilirsiniz.
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